REGIMEN DE INVERSION DEL PATRIMONIO DEL FONDO DE PENSIONES PARA EL BIENESTAR

El Comité Técnico del fideicomiso publico no considerado entidad paraestatal denominado Fondo
de Pensiones para el Bienestar, con fundamento en los articulos 302, pérrafo tercero, de la Ley del
Seguro Social; 37, parrafo sexto, de la Ley del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores; 251, parrafo tercero, de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, y 7, fraccion I, del Decreto del Fondo de Pensiones para el Bienestar, asi
como en las cldusulas Octava, parrafo primero, Décima, parrafo séptimo, y Décima Primera, fraccion
I, del contrato constitutivo del Fondo, en consideracidn a la propuesta presentada por la Secretaria
Técnica del Fondo, contando con la opinién favorable de la Unidad de Seguros, Pensiones vy
Seguridad Social de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, emite el siguiente:

REGIMEN DE INVERSION
DEL PATRIMONIO DEL FONDO DE PENSIONES PARA EL BIENESTAR

CAPITULO |
DEFINICIONES

PRIMERA. Para los efectos del presente Régimen de Inversidon, ademds de aquellos términos
definidos en el Contrato Constitutivo del Fondo, se entenderd, en singular o plural, por:

l. Contrato Constitutivo, al contrato constitutivo del Fondo, celebrado el 13 de junio de 2024.

Il. Comité Técnico, al previsto en el articulo 6 del Decreto del Fondo de Pensiones para el
Bienestar.

M. Contrapartes, a las Instituciones Financieras con las que el Fiduciario puede celebrar
operaciones para invertir los recursos del Fondo.

V. Cuentas de Liquidez, a los depdsitos a la vista, depdsitos con plazo de un dia habil, y otras

cuentas que se utilicen para administrar recursos de disposicién inmediata.

V. Instituciones Financieras, a las casas de bolsa e instituciones de crédito.

VI. Reservas, a las reservas constituidas en términos de lo contemplado en el articulo 4,
segundo parrafo, fraccién IV, del Decreto del Fondo de Pensiones para el Bienestar y el
Noveno Transitorio del Decreto de Reformas.
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CAPITULO II
LINEAMIENTOS GENERALES

SEGUNDA. El presente Régimen de Inversidn es aplicable a las operaciones que se realicen con los
recursos que integran el Fondo, conforme a lo previsto en el Decreto de Reformas, el Decreto del
Fondo y el Contrato Constitutivo.

TERCERA. El Fiduciario debera actuar conforme a lo dispuesto en el presente Régimen, al realizar
las operaciones de inversién del Fondo, con los objetivos de:

I Cubrir las necesidades de liquidez requeridas para dar cumplimiento de los fines del Fondo.
Il. Procurar la preservaciéon de capital del patrimonio del Fondo en términos reales.

M. En la medida de lo posible, generar rendimientos que contribuyan a incrementar el
patrimonio del Fondo, sujeto a una prudente administracién de riesgos.

CUARTA. El Fiduciario determinard los criterios, pardametros, metodologias y fuentes de precios para
calcular el valor de mercado, el rendimiento, los riesgos financieros del Fondo, asi como las
metodologias de evaluacién sobre las inversiones y rendimientos correspondientes. Todo lo anterior
con base en las mejores practicas e indicadores cominmente aceptados en los mercados
financieros.

QUINTA. Una Unidad Administrativa del Fiduciario diferente a la encargada de ejecutar las
operaciones de inversidn del Fondo, verificara el cumplimiento del presente Régimen, mediante los
procedimientos que el propio Fiduciario establezca.

CAPITULO 1lI
INSTRUMENTOS DE INVERSION

SEXTA. El patrimonio del Fondo podrd invertirse en activos denominados en las divisas elegibles que
se especifican en el Anexo A y en unidades de inversion.

SEPTIMA. Serén activos elegibles para las inversiones del Fondo los siguientes:

I Cuentas de Liquidez, constituidas en el Banco de México o en Contrapartes que cumplan
con los criterios de administracién del riesgo de crédito establecidos en el Capitulo 1V del
presente Régimen.

Il. Depésitos a plazo, con Contrapartes que cumplan con los criterios de administraciéon del

riesgo de crédito establecidos en el Capitulo IV del presente Régimen y que tengan un plazo
de vencimiento menor o igual a seis meses.
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. Operaciones de reporto de titulos de deuda gubernamental. El Fondo, en tanto las
regulaciones aplicables lo permitan, actuard Unicamente como reportador y la reportada
podra ser una Contraparte que cumpla con los criterios de administracién del riesgo de
crédito establecidos en el Capitulo IV del presente Régimen.

Iv. Titulos de deuda gubernamental, a tasas fija y flotante, nominal y real, excluyendo bonos
segregados.
V. Titulos de deuda, con plazo de vencimiento menor a 10 afios a tasas fija y flotante, nominal

y real (excluyendo bonos segregados) y que hayan sido emitidos por:

a. Entidades paraestatales de la Administracién Publica Federal, incluidas instituciones de
banca de desarrollo y los Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura (FIRA).

b. Organismos financieros internacionales y entidades multilaterales.

c. Instituciones de banca multiple.

d. Empresas productivas del Estado.

e. Personas morales diferentes a instituciones de crédito.

Para que los Titulos emitidos por las entidades listadas en esta fraccion sean elegibles, los
tenedores de los mismos deberan quedar colocados en el primer lugar de prelacion del pago
de los respectivos titulos y ningun tenedor debera quedar subordinado al pago de otros
tenedores. Adicionalmente, dichos Titulos no deberdan considerar esquemas de
amortizacién anticipada (“sinkable bonds”) ni opciones de compra o venta (“callable
bonds”, “putable bonds” o bonos convertibles, entre otros).

No son elegibles los Titulos emitidos por instituciones fiduciarias de fideicomisos en la forma
de certificados bursatiles fiduciarios.

OCTAVA. Los Titulos a que se hace referencia en la disposicidon anterior, deberan cumplir, al
momento de su adquisicidn, con los criterios de calificacidon crediticia en escala nacional o en escala
global, segun corresponda, especificados en el Anexo B, asi como con los criterios de administracion
de riesgo de crédito establecidos en el Capitulo IV del presente Régimen.

NOVENA. El Fondo deberd mantener un monto de activos altamente liquidos. Los activos que se

consideren como altamente liquidos serdn los recursos en las Cuentas de Liquidez, reportos y Titulos
de deuda gubernamental con plazo a vencimiento menor a un ano.

Pagina 3 de 5



El Fiduciario determinard el monto minimo de activos altamente liquidos considerando las reservas
a las que se refiere la cldusula Quinta, pdrrafo segundo, fraccién 1V, del Contrato Constitutivo, asi
como la programacioén financiera de los flujos esperados del Fondo, destinados al cumplimiento de
su objetivo, de manera que siempre se garantice la cobertura de las necesidades de liquidez
requeridas.

DECIMA. Las inversiones se sujetaran a los limites por tipo de activo descritos en el Anexo C. Como
parte de la administracidon del Fondo, se procurard que la composicidn porcentual del Fondo se
encuentre dentro de los limites por tipo de activos respectivos. Adicionalmente, el Fiduciario
establecerd los criterios de riesgo de mercado a los que se sujetaran las inversiones del Fondo.

El Fiduciario podra definir una cartera de referencia que estara sujeta a los limites de inversion
sefialados en el parrafo anterior y al presente Régimen.

DECIMA PRIMERA. El Fiduciario determinard la forma en que se podran liquidar Titulos y Valores
para contar con liquidez para el cumplimiento de los fines del Fondo.

CAPITULO IV
ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CREDITO

DECIMA SEGUNDA. La seleccién de Contrapartes, asi como los limites al riesgo de crédito derivado
de la inversién del Fondo, estaran sujetos a los lineamientos que se establecen en el presente
capitulo.

DECIMA TERCERA. Las Instituciones Financieras con las cuales se podran concertar operaciones de
inversién del Fondo deberan cumplir con los criterios de calificacion crediticia que se especifican en
el Anexo B, asi como con los criterios de administracién de riesgo de crédito que al efecto, el
Fiduciario establezca.

El Fiduciario establecera el mecanismo para que alguna Institucidon Financiera que cumpla con los
requisitos anteriores sea incluida en la lista de Contrapartes. Adicionalmente, el Fiduciario

establecerad los limites de exposicién por Contraparte.

DECIMA CUARTA. Los Titulos y Contrapartes que se mencionan a continuacién deberan cumplir con
las calificaciones crediticias minimas de corto plazo especificadas en el Anexo B:

. Los Titulos con plazo de vencimiento menor a un aifio al momento de su emision.
. Las Contrapartes con las cuales se podran mantener Cuentas de Liquidez.

. Las Contrapartes con las cuales podran concertarse operaciones de compraventa de Titulos
y operaciones de reporto.
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DECIMA QUINTA. En caso de que alguno de los Titulos, Valores o Contrapartes dejen de cumplir con
alguno de los criterios de riesgo de crédito establecidos en el presente capitulo, se suspendera
inmediatamente la concertacion de nuevas operaciones en dichos Titulos o con dicha Contraparte.

En el evento de que se tengan operaciones vigentes con algun Titulo, Valor o Contraparte que deje
de cumplir con los criterios establecidos, se procederd, de ser posible, a la terminacion de la
operacién que corresponda, procurando llevarla a cabo de forma ordenada y afectando lo menos
posible las condiciones de dicha terminacidn.

CAPITULO V
MECANISMOS DE RENDICION DE CUENTAS

DECIMA SEXTA. El Fiduciario deberd elaborar y someter a la aprobacién del Comité Técnico, un
informe trimestral que contenga, al menos, el rendimiento y riesgos financieros del Fondo,
incluyendo el cumplimiento de los lineamientos de inversidn a que se refiere el presente Régimen.

DECIMA SEPTIMA. En caso de presentarse cualquier inobservancia del presente Régimen atribuible
a decisiones de inversion, el Fiduciario informara al Comité Técnico sobre las causas que le dieron
origen. En tal caso, de ser posible, se procederd a realizar las acciones necesarias para subsanar la
situacién que genera la inobservancia, de forma ordenada y procurando afectar lo menos posible
las condiciones bajo las cuales se realicen las operaciones correspondientes.

CAPITULO VI
MODIFICACIONES AL REGIMEN DE INVERSION

DECIMO OCTAVA. El Fiduciario podra presentar al Comité Técnico un andlisis que pondere la
conveniencia de mantener o modificar los criterios de inversién y de administracién de riesgos
referidos en el presente Régimen. El Fideicomitente, por conducto de la USPSS, podra solicitar al
Fiduciario una revisiéon del Régimen de Inversidon cuando lo considere necesario.

TRANSITORIA

UNICA. El presente Régimen de Inversidn entrara en vigor el dia de su aprobacién por el Comité
Técnico del Fondo.
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ANEXO A

DIVISAS ELEGIBLES

UNICA. Peso de los Estados Unidos Mexicanos.



ANEXO B

CRITERIOS DE CALIFICACION CREDITICIA PARA CONTRAPARTES Y TITULOS ELEGIBLES

Criterio de Calidad Crediticia en Escala Nacional: los Titulos emitidos en territorio nacional, asi
como las Contrapartes, deben contar con, al menos, dos calificaciones otorgadas por instituciones
calificadoras de valores, iguales o superiores a las correspondientes al nivel N3myx, incluidas en el
Anexo 2 (Tabla de Calificaciones Crediticias a Largo Plazo en Escala Local) de la Circular 39/2020 y
sus modificaciones, tratandose de titulos de largo plazo; o a las correspondientes al nivel Nimx
(rango alto, para la escala que aplique) incluidas en el Anexo 4 (Tabla de Calificaciones Crediticias a
Corto Plazo en Escala Local) de dicha circular, tratdndose de titulos u operaciones de corto plazo.

Criterio de Calidad Crediticia en Escala Global: Los Titulos emitidos en el extranjero, deben contar
con, al menos, dos calificaciones otorgadas por instituciones calificadoras de valores, iguales o
superiores a las correspondientes al nivel N10, incluidas en el Anexo 1 (Tabla de Calificaciones
Crediticias a Largo Plazo en Escala Global) de la Circular 39/2020 y sus modificaciones, tratandose
de titulos de largo plazo; o a las correspondientes al nivel Nii (rango alto, para la escala que aplique)
incluidas en el Anexo 3 (Tabla de Calificaciones Crediticias a Corto Plazo en Escala Global) de dicha
Circular, tratandose de titulos u operaciones de corto plazo.

Solamente como referencia, el siguiente cuadro incluye los niveles de calificacién crediticia
mencionadas en los pdrrafos anteriores:

Standard 3 . .
, | Moody’s Fitch HR ratings | A.M. Best Verum
and Poor’s
Largo
mMxAA AA.mx AA (mex) HR AA aa.mx AA/M
Escala plazo
nacional Corto
mx A-1+ | MLA-1.mx | F1+ (mex) HR+1 -- 1+/M
plazo
Largo HR BBB-
BBB- Baa3 BBB- bbb-
Escala plazo (G)
global Corto
A-2 P-2 F2 HR2 (G) AMB-2
plazo




ANEXO C

LIMITES PARA LA EXPOSICION POR TIPO DE ACTIVO

Activo financiero Porcentaje de exposicion maximo
Cuentas de Liquidez 100%
Depdsitos a plazo 25%
Reportos 40%
Titulos gubernamentales? 100%

Titulos de banca de desarrollo, FIRA, Instituto
para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB),

. , , . 20%
organismos internacionales y entidades
multilaterales
Titulos de instituciones de banca multiple,
empresas productivas del Estado, y personas 5%

morales diferentes a instituciones de crédito

1 Se procurara una exposicion de al menos 60% en titulos de deuda en unidades de inversion.

El Fondo no podra tener mas del 20% (veinte por ciento) del monto en circulacion de un bono
emitido por las entidades referidas en la fraccién V de la disposicién SEPTIMA del presente Régimen.



